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Resumo: A plena compreensao do
regime financeiro das sociedades
comerciais, designadamente quanto
ao regime de distribuicdo de resulta-
dos, requer uma analise pluridisci-
plinar, conjugando regras juridicas e
contabilisticas. Analisa-se o regime de
distribuicao de bens aos sécios, pre-
visto no artigo 32.° do CSC, tendo
em consideracdo, quer as regras de
conservacao do capital social, quer as
que sao ditadas pelo Sistema de Nor-
malizacao Contabilistico (SNC), e os
desafios decorrentes da adoc¢do pelo
SNC do principio do justo valor e da
aplicacao do método da equivaléncia
patrimonial.

Palavras-chave: aplicagcao de resulta-
dos; justo valor; método da equiva-
léncia patrimonial.

JOSE RODRIGUES DE JESUS*
PAULO VASCONCELOS**

AssTracT: A full understanding of
companies’ financial system, in par-
ticular as regards the allocation of
results, demands a multidisciplinary
approach, calling and combining
application of legal and accounting
rules. This paper intends to analyse
the Article 32 of the Portuguese
Company Law (CSC), taking into
consideration both the respect for
the integrity of capital as those dic-
tated by Portuguese Accounting Sys-
tem (CNS), and the challenges arising
from the adoption by the Portuguese
Accounting System of the principle of
«fair value», as well as the application
of the equity method.

Keywords: allocation of results; fair
value; equity method.

As novas regras contabilisticas e as garantias
dos credores - apreciacao critica do art. 32.°

do CSC

Introducao

Esta comunica¢ao parte de um contexto especifico: a pluridisciplinari-
dade que a plena compreensido da realidade societaria requer.

De facto, como todos sabemos, a realidade societdria é plurifaceta,
sendo susceptivel de varias perspectivas de analise. E um interessante
campo de intercepcao do direito com a contabilidade, no ambito das cién-

cias da empresa.

Este é, pois, um exercicio pratico de andlise interdisciplinar, respon-
dendo ao desafio que ambos (um jurista e um revisor oficial de contas)
nos propusemos: analisar o artigo 32.° do CSC do ponto de vista juridico

e contabilistico.

* Econor
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*= Advog
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1. As regras de conservacao do capital social

Para comecar, temos de recordar de forma muito sumadria algumas
regras essenciais da conservagao do capital social. E nessas regras que o
art. 32.° se insere.

E natural que nas sociedades em que a responsabilidade dos socios é
limitada (nao respondem por dividas sociais) se exija que as entradas dos
s6cios nao sejam reembolséveis. Isto € que a quantia nominal da entrada
nio fique ao dispor dos socios.

Nio sendo essencial em todas as sociedades, nem sequer em todos
os tipos de sociedades comerciais!, pode dizer-se, com Paulo de Tarso
Domingues, que, no ambito do nosso sistema juridico, nas sociedades de
capitais o capital social é um elemento essencialissimo, nelas desempe-
nhando um papel central e insubstituivel, determinante de todo o seu
regime juridico?.

Tanto para o financiamento da entidade como para protecao, ainda
que infima, dos interesses dos credores. O capital desempenha, € claro,
estas funcdes de forma que sabemos muito limitada, mas ainda assim com

1 De facto, nas sociedades em nome coletivo em que todos os sécios contribuam com
indiistria nio havera capital social, pois neste nao sao computadas as contribuicoes em
servicos — cf. artigo 178.°, n.° 1, do CSC. Dai que para este tipo societdrio nao esteja
previsto um capital social minimo, nem se exija a indicacio do seu valor no contrato de
sociedade - artigo 9., n.° 1, f), do CSC. Nas sociedades em nome coletivo o capital social
é um elemento meramente eventual.

2 Pauro pe Tarso DomincuEs, Do capital social, Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 25¢
ss. O que se diz para as sociedades anénimas deve também afirmar-se para as sociedades
por quotas. Esta centralidade do regime do capital social permanece nos dias de hoje nao
obstante as criticas e as dtvidas que tém sido suscitadas, um pouco por todo o lado, relati-
vamente a sua aptidio para desempenharas funcdes que lhe sao pedidas. Particularmente
relevante neste sentido foram o Relatério Winter (de 4 de novembro de 2002, denominado
«A Modern Regulatory Framework for Company Law in Europe») € 0 subsequente plano deagao
para a modernizacdo do Direito societario europeu, da Comissao Europeia (Comunicagao
da Comissdo 2003-284, ao Conselho e ao Parlamento Europeu, de 21 de maio de 2003,
denominada «Modernizar o Direito das Sociedades e reforcar o governo das Sociedades na
Unido Europeia - Uma estratégia de futuro»), que preconizam o estudo sobre uma alter-
nativa ao regime do capital social. Para mais desenvolvimento sobre a “crise” do capital
social, cf. Pauto pe Tarso Domincues, Variagdes sobre o capital social, Coimbra: Almedina,
2009, p. 72 e ss. Nio obstante, a reforma da denominada «Diretiva do Capital» operada
pela Diretiva 2012/30/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de
2012, manteve inalterado, no essencial, o regime do capital social na Uniao Europeia.
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utilidade evidente. Sobretudo quando o capital social nao tem o valor de
um céntimo por sécio.3

O mesmo se pode afirmar para a generalidade dos sistemas juridicos
europeus, o que decorre da transposi¢ao para o ordenamento juridico de
cada Estado-Membro do disposto na Nova Diretiva do Capital4. Embora
esta diretiva apenas vise regular o regime do capital social das sociedades
andnimas, certo é que ermn muitos paises acabou por ser aplicada também
as sociedades por quotasS. Muito diferente é o regime norte-americano,
em que praticamente ndo existe a no¢ao de capital social (stated capital)®.

Duvidas nao hd de que aquele capital tem um relevo muito importante
na aplicagao de resultados, uma vez que constitui um limite a distribui-
cao de bens aos socios, por aplicacio do principio da intangibilidade do
capital social.

Este, que é «um dos principios fundamentais na disciplina juridica do
capital social»?, verdadeira «regra de ouro» da aplicagao de resultadoss,
visa, antes de mais, a protecao dos credores contra atos de disposi¢ao da
sociedade em relagao aos socios?.

3 De acordo com o disposto no art.® 201.° do CSC o capital social € livre. Nas sociedades
anénimas, o capital minimo € de 50 000 euros, mas a sua realizacao pode ser diferida em
70% - cf. artigos 276.° e 277.° do CSC.

4 A usualmente denominada «Diretiva do Capital» ou «Segunda Diretiva», é a Diretiva
77/91/CEE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 1976, que, ap6s
diversas altera¢oes [esta Diretiva 77/91/CEE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13
de dezembro de 1976, foi alterada pela Diretiva 92/101/CEE do Conselho (JO L 347 de 28
de novembro de 1992, p. 64), pela Diretiva 2006,/68/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho (JO L 264 de 25 de setembro de 2006, p. 32), pela Diretiva 2006/99/CE do Conselho
(JO L 363 de 20 de dezembro de 2006, p. 137) e pela Diretiva 2009/109/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 259 de 2 de outubro de 2009, p. 14)] foi revogada e substi-
tuida pela Diretiva 2012/30/UE.

5 Cf. Pauro pe Tarso DomiNGUEs, Variagdes sobre o capital social, Coimbra: Almedina, 2009,
p. 122.

6 Cf. Pauro pE Tarso DomINGUES, Variagdes sobre o capital social, Coimbra: Almedina, 2009,
p. 108 e ss.

7 PauLo pe Tarso Domincues, Do capital social, Coimbra: Coimbra Editora, 2004, p. 132.

8 Cf. FERNANDEZ DEL Pozo, La aplicacién de resultados en las sociedades mercantiles, Madrid:
Civitas, 1997, p. 163.

9 Esta regra terd sido consagrada legislativamente pela primeira vez no Estado de Nova
Jorque, em 1825, na denominada «New York Business Corporation Law», que estabelecia que
apenas eram distribuiveis bens aos sécios «quando o valor do ativo seja superior ao valor
do passivo somado com o valor do stated capital» — cf. PauLo be Tarso DomiNGuEs, Variagdes
sobre o capital social, Coimbra: Almedina, 2009, p. 111.

As novas regras contabilisticas e as garantias dos credores — apreciacao critica do art. 32.° do CSC 475

IV Congresso DSR (2016): 473-492



476

Nestes termos, apenas se permite a distribui¢io de lucros!®. E nem
todos sao distribuiveis.

Pretende-se, deste modo, que nio se distribuam pelos sécios bens que
possam por em perigo a subsisténcia da sociedade, presumindo-se que a
cobertura do capital social assegura tal desiderato!l, o que pode nio ser
verdade, como facilmente se observara.

Nem € propriamente a questio da imediata existéncia de liquidez
originada internamente que permita a satisfacio dos compromissos que
recaem sobre a sociedade, dado que a distribui¢ao se pode realizar em bens
diferentes de dinheiro e podem obter-se empréstimos para o efeito. Toda-
via ndo se pode ignorar que terceiros, nomeadamente credores, podem
confiar que a sociedade possua um patriménio de valor préximo do valor
do seu capital social, valor este que eles podem facilmente conhecer!2,

O capital social constitui, deste modo, uma cifra de retencio, que ape-
nas admite a distribuicao de bens aos s6cios quando e até onde o patrimo-
nio liquido seja superior ao capital social acrescido das reservas indisponi-
veis13. E o regime que consta do artigo 17.° da referida Nova Diretiva do
Capitall4, e que se encontra vertido no artigo 32.° do nosso Codigo das
Sociedades Comerciais.

10 Na verdade, nas sociedades de capital, em que os s6cios nao respondem pelas dividas
sociais, apenas o patriménio societdrio constitui uma garantia para terceiros. Ora, com
esta regra de conservacao do capital social, o que se pretende é proibir que aquele valor
que os socios afetaram a empresa social (aquando da constituicao da sociedade ou poste-
riormente) nao possa ser distribuidc pelos mesmos.

11 Cf. FERNANDEZ DEL Pozo, La aplicacion de resultados en las sociedades mercantiles, Madrid:
Civitas, 1997, p. 199.

12 Contudo, esta regra nao garante a existéncia de um patriménio capaz de assegurar a
cobertura do capital social. Apenas garante que se ele nao existe, tal nao se deve a uma dis-
tribuicao de bens aos sécios, mas a perdas de exploracio da empresa social. E nem mesmo
o regime da perda grave, previsto no artigo 35.° do CSC, o garante.

13 Cf. Pauro pe Tarso DominGues, «Capital e patriménio sociais, lucros e reservas», in Estu-
dos de Direito das Sociedades, Coimbra: Almedina, 2010, p. 147.

14 Nos termos do n.° 1 do artigo 17.° da Nova Diretiva do Capital (2012/30/UE), «Exce-
tuando casos de reducao do capital subscrito, nenhuma distribuicdo pode ser feita aos
acionistas sempre que, na data de encerramento do ultimo exercicio, o ativo liquido, tal
como resulta das contas anuais, for inferior, ou passasse a sé-lo por forca de uma tal dis-
tribuicdo, a2 soma do montante do capital subscrito e das reservas que a lei ou os estatutos
ndo permitem distribuir.». Consagra-se, assim, o principio de que nio é possivel distribuir
bens aos s6cios quando nao seja respeitado o chamado “balance-sheet-test”.

José Rodrigues de Jesus, Paulo Vasconcelos
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2. O art. 32.°, n.° 1, do CSC - A regra

De acordo com o n.° 1 do art. 32.° do CSC, «nao podem ser distribui-
dos aos sdcios bens da sociedade quando o capital préprio desta, incluindo
o resultado liquido do exercicio, tal como resulta das contas elaboradas e
aprovadas nos termos legais, seja inferior 2 soma do capital social e das
reservas que a lei ou o contrato nao permitem distribuir aos sécios ou se
tornasse inferior a esta soma em consequéncia da distribuicao».15

Nos termos da lei, todas as distribuicdes de bens aos sécios16 sdo ili-
citas se colocam em causa a integridade do capital social, isto é, a sua
cobertura pelo patriménio liquido. De tal forma que, a fim de assegurar tal
intangibilidade do capital social, a lei imp&e aos gerentes e administrado-
res a obrigacao de nao cumprirem quaisquer deliberacdes sociais sempre
que tenham fundadas razdes para admitir que o seu cumprimento poria
em causa o referido principiol?.

Ora, como decorre do referido n.° 1 do art. 32.° do CSC, o que releva
sao os valores constantes das contas elaboradas e aprovadas nos termos
legais. Assim, a plena compreensdo do regime financeiro das sociedades
comerciais, designadamente no que respeita a distribuicio de resultados
aos s6cios, nao dispensa uma andlise pluridisciplinar, convocando a apli-
cacao conjugada de regras juridicas e contabilisticas.

Cabe a contabilidade o «conhecimento da situacio patrimonial, em
geral» e o «apuramento dos resultados alcancados nas diversas atividades
e, mais particularmente, o cdlculo dos custos das mercadorias compradas
ou dos produtos fabricados e dos proveitos obtidos na venda de produtos
ou na prestacao de servigcos»18,

15 Redacao do DL n.° 185/2009, de 12 de agosto, idéntica 2 original, salvo quando ao uso
da expressao «capital proprio» em lugar de «situacio liquida».

16 Apenas se aplica as distribuices de bens (dinheiro ou espécie) aos sécios enquanto
tais, nao vedando, pois a entrega de bens aos s6cios quando estes se apresentem como
terceiros, titulares de direitos extra-corporativos - cf. PauLo pe Tarso Domincues, Codigo das
Sociedades Comerciais em Comentdrio, vol. I, Coimbra: Almedina, 2010, p. 480.

17 Assim, determina o artigo 31.°, n.° 2, do CSC, que os membros da administracio nio
devem dar sequéncia as delibera¢des dos s6cios que contendam com tal regra, nomeada-
mente em trés situagées: quando a deliberacio social nio tenha respeitado a integridade
do capital social; quando, tendo-a respeitado, no momento da sua execucio, tivesse como
consequéncia violar o disposto no artigo 32.°; e, por ultimo, quando a deliberacao dos
socios se tenha baseado em contas viciadas e cuja correcao tornaria ilicita a distribuicio
de lucros.

18 ROGERIO FeRNANDES FERREIRA, Contabilidade para nao contabilistas, Coimbra: Almedina,
2005, p. 11 e 12.
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3. Introducao das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)

Como se compreende, para a propria sociedade, para os credores e para
o Estado, a clara definicio das regras de apuramento da situagao patrimo-
nial das sociedades é um elemento essencial da prestagao de contas, sem
0 que esta perde boa parte do seu sentido!?. Por outro lado, tais regras
devem permitir que a contabilidade exprima uma imagem verdadeira e
apropriada da sociedade20. Este ¢, pois, o fim tiltimo da informacao con-
tabilistica, que deverd projetar-se em todos os documentos de prestacao
de contas2lL.

As normas de contabilidade estio pensadas para fornecer elementos
validos e fiveis de informacao sobre a posi¢ao financeira, desempenho e
as alteracdes na posicao financeira de uma entidade a um leque vasto de
utentes, encabecados pelos investidores e entre os quais se encontram os
credores, nem até de forma privilegiada, estabelecendo os limites de dis-
tribuicao de bens aos sécios?2.

Ora, a Contabilidade, com as suas regras e enquadramento normativo,
sofreu significativas alteracdes na primeira década do século XXI.

Primeiro, com o Regulamento (CE) n.® 1606/2002, que tornou obri-
gatéria a aplicacao das Normas Internacionais de Relato Financeiro ou
Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas de entidades com titulos cotados em mercado regula-

19 Como constava do primeiro paragrafo dos Considerandos da Quarta Diretiva (Diretiva
n.° 78/660/CEE, de 25 de julho de 1978, publicada no JO n.° L 222/11, de 14 de agosto de
1978, entretanto revogada), a «estrutura e conteiido das contas anuais e do relatdrio de gestio, os
métodos de avaliago, assim como a publicidade destes documentos (...) reveste-se de uma impor-
tancia particular quanto a protegdo dos acionistas e de terceiros».

20 Ver, por exemplo, o nimero 1.4 do Anexo ao Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho,
que instituiu o Sistema de Normaliza¢io Contabilistico (SNC) e os pontos 2, 12 e 14
da Estrutura Conceptual do SNC, constante do Aviso n.° 15652/2009, de 7 de setembro.
Tal corresponde ao que na literatura anglo-saxénica se denomina «true and fair view».
Cf. GonpRrA-ROMERO, «Significado y funcién del principio de «Imagen Fiel» («True and fair
view») en el sistema del nuevo Derecho de Balances», in Derecho Mercantil de la Comuni-
dad Europea, 1991, p. 573 e ss.

21 Questao diversa é a da legalidade dos atos que a contabilidade regista. Se determinado
negocio foi prejudicial para a sociedade nao ¢ a sua contabilizacao que € atacavel, mas sim
a propria operagio, com responsabilizacdo dos seus autores. Cf., neste sentido, o acérdao
do STJ, de 27 de maio de 2003, in CJ, 2003, II, p. 69, e o acérdao da Relagao do Porto, de
17 de junho de 1997, in CJ, 1997, 111, p. 220. Neste tltimo aresto foi decidido que nio era
nula a deliberaciao que aprovou o balango e contas nao obstante estas incluirem despesas
«improdutivas, sumptudrias e sem relagao aceitdvel com os interesses sociais», mas que se
encontravam «devidamente documentadas no balanco e contas aprovadas».

22 Cf. os pontos 9 e 12 da Estrutura Conceptual do SNC.
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mentado e deixou aos legisladores nacionais a sua aplicacio facultativa ou
obrigatéria nas restantes demonstracdes financeiras.

Posteriormente, o legislador portugués instituiu o Sistema de Norma-
lizacdo Contabilistica (SNC), pelo Decreto-Lei n.° 158/2009, e demais
legislagao, regime fundado nas referidas NIC.

Estas alteragoes tiveram decisivo impacte na vida societaria23.

Desde logo, e com evidente importancia para o nosso tema, a consa-
gracao, na mensuracao do patriménio social, da possibilidade de aumen-
tos por efeito de incrementos “realizados” e de incrementos “nio realiza-
dos”, uma vez que se introduziu o critério de mensuracio do justo valor
(fair value)24.

Com este critério pretende-se proporcionar uma informacao financeira
com elevada veracidade e fiabilidade. Sobretudo aos investidores.

De assinalar que nas Normas Internacionais de Contabilidade e no Sis-
tema de Normalizagao Contabilistico ¢ mantido o principio contabilistico
da prudéncia, que é compagindvel com a intensificagio do uso do “justo
valor” ou do “valor razoavel”.

Perante esta situacao, desde cedo se percebeu que as NIC suscitavam
problemas na determinacao dos resultados distribuiveis, sobretudo tendo
atencao que nos resultados do exercicio passavam a estar integradas
componentes positivas que nao assentavam no tradicional principio da
realizacao25.

Assim, com a aplicagao das NIC ou do SNC nas contas individuais o
legislador comercial teve de escolher quais os resultados relevantes para a
distribuicao:

— os resultados liquidos do exercicio ou, mantendo a tradicio,
- estes diminuidos dos resultados nio realizados ou de alguns destes.

23 Cf. PauLo VasconceLos, Apuramento e Aplicagdo de Resultados, Coimbra: Almedina, 2016,
p. 175 e ss.

24 Com as NIC, a mensuragao pelo justo valor passou a ser usada ou passou a poder ser
usada, no ambito das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), do SNC, nos
seguintes casos: NCRF 6 “Ativos Intangiveis” (paragrafos 74 a 86); NCRF 7 “Ativos Fixos
Tangiveis” (paragrafos 31 a 42); NCRF 8 “Ativos ndo correntes detidos para venda (para-
grafos 15 a 19); NCRF 11 “Propriedades de investimento” (paragrafos 35 a 57); NCRF 17
“Agricultura” (pardgrafos 11 a 34); NCRF 27 “Instrumentos financeiros” (paragrafos 11 a
22). Ver também JoaQuim FERNANDO Da Cunna GuiMarAEs, «O “Justo Valor” no SNC e o Art.
32.° do CSC», in Revista Electrénica Infocontab, n.* 47, 2009.

25 A Quarta Diretiva sobre sociedades foi entretanto revogada e substituida pela Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, atualmente
em vigor e cuja transposi¢ao para cada Estado Membro deveria ser efetuada até 20 de julho
de 2015.
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Em Portugal a escolha estd expressa no n.° 2 do art. 32.° do GSC.

Importa referir que em 2007 sete Estados-Membros que ja determi-
navam que a preparacao das contas das sociedades fosse efetuada acordo
com as NIC, introduziram limitacdes na distribui¢ao de incrementos “nao
realizados”26, enquanto outros nao requeriam qualquer modificacao.

4. O art. 32.°, n.° 2 do CSC - O justo valor

Para o que essencialmente, por agora, nos interessa, os principais pro-
blemas suscitados pela introducao das NIC prendem-se com a nao exigén-
cia do critério da realizacio na determinagio das mais-valias, por um lado,
e na abertura dada a avaliacio de bens do ativo e do passivo pelo seu justo
valor27 (ou pelo seu valor razoavel).

Embora o principio geral expresso no artigo 6.°, n.° 1, c), Diretiva
2013/34 (EU), do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, que substituiu as antigas quarta (contas individuais) e sétima
(contas consolidadas) diretivas, seja o da realizacao, os Estados-membros
foram autorizados a usar valores reavaliados e justos valores (arts. 7.° € 8.°
da diretiva) - devendo recordar-se que nos termos do citado Regulamento
n.° 1606 nio existe qualquer principio de realizacao.

De salientar que a aplicagdo do estrito principio da realizacao ja tinha
sido abandonado na contabilidade e, por ai, no direito societario em
1990: na versdo do Plano Oficial de Contabilidade de entao, “passaram
a usar-se, na valorimetria dos créditos e débitos em moeda estrangeira e
nos resultados do exercicio, os cambios a data do balango, independente-
mente de surgirem diferencas de cambio positivas ou negativas, quando
anteriormente as primeiras nao eram consideradas nos resultados, certa-
mente por ndo se considerarem realizadas, sem que se tenha colocado a

26 Na data do estudo, em 2007, dezassete dos vinte e sete Estados-Membros jd tinham
introduzido as NIC para a elabora¢do das contas das sociedades comerciais, incluindo
Portugal, Espanha (a iniciar em 1 de janeiro de 2008), Reino Unido, Italia, Irlanda e Dina-
marca. Na mesma data, os sete Estados-Membros em que o resultado do exercicio era ja
modificado para efeitos de distribuicao de bens aos socios, por virtude das NIC eram os
seguintes: Dinamarca, Grécia, Irlanda, Italia, Malta, Holanda e Reino Unido.

27 Nos termos do SNC considera-se «justo valor» a “quantia pela qual um ativo pode ser
trocado ou passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transa-
3o em que nio exista relacionamento entre elas”.
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questdo da distribuicao da parcela do lucro gerado por aquele nova cate-
goria de ganhos”.28,29

Assim, face as alteracdes introduzidas, o legislador portugués, tendo
escolhido no SNC a adogio do justo valor, para efeitos da distribuicao de
resultados, teve de escolher no direito societdrio entre:

- 0 caminho direto das normas contabilisticas, e
- o recurso ao resultado contabilistico corrigido em algumas das suas
componentes.

Sem que isso signifique a existéncia de duas contabilidades30.

28 Cf. Susana Ropricues pE Jesus, Algumas notas sobre a entrega de bens aos sécios nas sociedades
comerciais, Porto, 2006, p. 6.

29 Importa referir que a circunstincia de as diferengas de cambio em créditos e débitos
em moeda estrangeira serem imediatamente incluidas nos resultados nao determina
que aqueles instrumentos financeiros sejam considerados na categoria de «ao justo
valor», sendo sempre catalogados como instrumentos financeiros «ao custo ou ao custo
amortizado».

30 Note-se que em Portugal nao foi imediata a exclusdo do resultado das componentes
positivas determinadas pela aplicagio do justo valor para efeitos de distribuigao, De facto,
quando as sociedades optaram pela adogao das NIC nas contas individuais o legislador
societdrio nio introduziu qualquer limitagdo a distribuicao do resultado (obviamente,
contabilistico) - isso aconteceu apenas com a alteragao do artigo 32.° do CSC introduzida
pelo Decreto-Lei n.° 185/2009, de 12 de agosto. O legislador italiano, por exemplo, logo
em 2005, aquando da publicacio do Regulamento n,.° 1606, restringiu a distribuicao de
resultados de justo valor.

Este regime foi adotado também em Espanha. A adaptacao do regime contabilistico espa-
nhol de acordo com as NIC foi efetuada pela Ley 16/2007, de 4 de Julho, que entrou em
vigor em 1 de janeiro de 2008. Esta lei alterou, entre outras disposigdes, os artigos 34. a
41. do Cédigo Comercial espanhol. E certo que aos grupos societdrios ja eram aplicaveis
das NIC, por via da Ley 62/2003, de 30 de dezembro, mas s6 com a entrada em vigor da
Ley 16/2007 se estendem as normas internacionais adotadas pela Uniao Europeia a todas
as sociedades. As normas contabilisticas espanholas passam a incorporar o critério do
justo valor («valor razonable») de mensuracao dos ativos e passivos, mas com limitagoes.
De facto, como regra, os elementos do ativo e do passivo continuam a ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicio ou pelo seu custo de produgio, como prevé o artigo 38, alinea
f), do Cédigo Comercial. Todavia, a esta regra, o artigo 38. bis do mesmo Cadigo, abre
uma excecio, admitindo a possibilidade de registar os ativos e passivos financeiros pelo
seu valor de mercado fidvel, o tal “valor razonable” ou justo valor. Mas esta regra so se
aplica aos ativos e passivos financeiros que estejam disponiveis para venda, que formem
uma carteira de negociagio, ou sejam instrumentos financeiros derivados. Importa ainda
acrescentar que o n.° 5 da mesma norma admite a utilizagao do critério do justo valor
para outros elementos patrimoniais, sempre que esses elementos sejam avaliados com
caracter tnico de acordo com este critério nos regulamentos da Unido Europeia, devendo
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E um tema, de resto idéntico, ao do aproveitamento da contabilidade
para efeitos de tributacdo do rendimento: no Cédigo do IRC estd con-
signado que a quantia do lucro tributavel é composta pelo resultado do
exercicio e pelas varia¢des patrimoniais contabilisticamente relevados,
corrigidos pelos acréscimos e diminui¢Ges descritos em dezenas de artigos.

Em Portugal, a harmonizagao do SNC e das NIC com o regime societa-
rio consubstanciou-se na alteracao do artigo 32.° do Cédigo das Socieda-
des Comerdiais, pelo aditamento dos niimeros 2 e 3.

Comecamos pelo n.° 2 deste artigo, com redacao introduzida pelo DL
n.° 185/2009, de 12 de agosto.

Esta norma passou a consagrar que, para efeitos de distribuicao de
lucros, apenas contam os incrementos relacionados com a atividade
social, incluindo os incrementos decorrentes da aplicacio do justo valor,
se realizados.

De facto, nos termos do n.° 2 deste artigo, na redagio introduzida pelo
DL n.° 185/2009, de 12 de agosto, os «incrementos decorrentes da aplica-
¢ao do justo valor através de componentes do capital préprio, incluindo
os da sua aplicagao através do resultado liquido do exercicio, apenas rele-
vam para poderem ser distribuidos aos sécios bens da sociedade quando
os elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados, exerci-
dos, extintos, liquidados ou também quando se verifique o seu uso, no
caso de ativos fixos tangiveis e intangiveis».

Ou seja, para efeitos de distribuicao de lucros apenas contam os incre-
mentos realizados e nao os que decorram da aplica¢ao do justo valor e que
ndo se encontrem efetivamente realizados3!.

Neste ultimo caso, tratando-se apenas de lucros potenciais, a informa-
Gao quanto a sua existéncia e montante pode ser muito importante para
0s sOcios e para terceiros, mas nao releva para efeitos de distribuicio de
bens aos sdcios. Pretende-se, deste modo, evitar a distribuicio de bens

sempre indicar-se se o incremento ¢ registado no resultado do exercicio (cuenta de pérdidas
¥ ganancias) ou diretamente no capital préprio (patriménio neto).

31 Cf. ANA IsaBEL Morats, «Principais implicagdes da adopgio do justo valor», in O SNC e
os Juizos de Valor, Coimbra: Almedina, 2013, p. 40, para quem esta solucao se justifica
pela necessidade de «proteger os credores das sociedades, incutindo um certo nivel de pru-
déncia». Todavia, interroga-se se nao deveriam ter o mesmo tratamento outras situacdes
ndo realizadas, como, por exemplo, as diferencas de cambio favordveis nao realizadas,
uma vez que nao sao consideradas variagdes de justo valor, mas sio também incremen-
tos meramente potenciais. Cf,, ainda o que ficou dito na nota de roda-pé n.° 34 sobre a
mudanga do tratamento contabilistico, em 1990 no Plano Oficial de Contabilidade, das
diferencas de cambio.
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com base na expectativa quanto ao seu valor, ainda ndo realizado em ope-
racoes concretas.

Assim, por exemplo32, tendo a sociedade A o capital social de 100 000
EUR e detendo, como tinico elemento do seu ativo, uma participacao
financeira de 20 000 ac¢des da sociedade cotada B, adquiridas no inicio
do exercicio pelo valor de 5 EUR cada, o seu patriménio ascenderd a
100 000 EUR. Se no final desse exercicio aquelas agoes do capital de B tive-
rem uma cotagao de 7 EUR, e admitindo que ndo ocorreu qualquer outro
facto relevante no patriménio da sociedade A, esta registard um patrimo-
nio liquido de 140 000 EUR, correspondente ao resultado do exercicio de
€ 40 000, na circunstancia oriundo totalmente da aplicacao do critério
do justo valor. Ora, este resultado liquido do exercicio ¢ insuscetivel de
distribuicdo aos sécios, nos termos do artigo 32.°, n.° 2, do CSC. Isto &,
a sociedade regista lucro contabilistico, mas os sécios nio podem bene-
ficiar de imediato desses mesmos resultados, devendo aquele ganho de
€ 40 000 ser levado a uma conta de “Resultados Transitados — incremen-
tos de justo valor”. (O valor ndo é este, uma vez que ha o IRC correspon-
dente - o resultado nio é € 40 000, mas de este valor deduzido do IRC,
que fica a constar do balan¢o como um passivo por imposto diferido; no
exemplo o calculo é simples, todavia nem sempre esta imediatez existe.)

Porém, se a sociedade registar uma perda decorrente da aplicacio
do justo valor, tal perda ja afetara o resultado distribuivel, nao tendo de
aguardar-se pela sua eventual realizacio33.

Deve anotar-se que este critério é aplicado “linha a linha”, sem possi-
bilidade de compensacdes de perdas de justo valor com ganhos de justo
valor.

32 Usamos aqui o exemplo descrito por Luis Miranpa RocHa, A distribui¢ao de resultados no
contexto do SNC: a relagdo com o Direito das Sociedades, Porto, 2011, p. 6.

33 Refere o preambulo do DL n.° 185/2009, de 12 de agosto, que «Quanto as componentes
negativas da aplicacio do justo valor, nao deixa de ter aplicacdo o principio da prudéncia,
pelo que nao é contemplada qualquer alteraco nesta vertente, continuando a afetar, neste
caso negativamente, a distribuicao de resultados, ji que primeiro, terdo que ser compen-
sadas essas perdas, e s6 depois se poderio libertar bens para distribuiao». Assim, se uma
sociedade regista um resultado liquido do exercicio, decorrente da sua atividade social,
de 40 000 EUR, mas regista uma perda por aplicagio do justo valor de igual montante
(porque, por exemplo, as 20 000 ac¢des que detém da sociedade cotada X, adquiridas no
inicio do exercicio por 5 EUR, tém no final a cotacao de 3 EUR), nenhum lucro distribuivel
existird que permita a entrega de bens aos socios - baseado no exemplo de Luis MIRANDA
RocHa, A distribui¢do de resultados no contexto do SNC: a relagao com o Direito das Sociedades,
Porto, 2011, p. 8.

As novas regras contabilisticas e as garantias dos credores - apreciagao critica do art. 32.° do CSC

IV Congresso DSR (2016): 473-492

483



484

Resta dizer que no, momento em que se der a realizacao, o resultado
que estava enclausurado fica livre, sem subordinagao a que nao haja pre-
juizos de anos anteriores para cobrir34.

Este regime nao é isento de criticas, sobretudo pelo facto de tratar do
mesmo modo todos os incrementos decorrentes da aplicagao da regra do
justo valor, seja qual for o ativo em causa, desconsiderando-os todos para
efeitos de distribuicao de bens aos sdcios.

Ora, é certo que relativamente a alguns bens do ativo a diferenca entre
estar ou njo realizada a mais-valia é muito ténue, nomeadamente quando
se trata de bens facilmente transacionaveis. Serd o exemplo dos ativos
constituidos por bens com cotacio em mercados com elevada liquidez
(acOes, obrigacdes, metais preciosos).

Nestes casos, para possibilitar a distribuicao aos sécios dos ganhos
decorrentes de reavaliagao pelo seu justo valor bastaria, aparentemente,
proceder a sua alienacao num dia, para os voltar a adquirir no dia seguinte,
pelo mesmo valor (nao considerando os custos de transagao que podem
eventualmente existir).

Seria assim - mas num caso destes, com esta evidéncia, e geralmente
sem que haja a efetiva inten¢ao de transmitir os bens, ou, o que é o mesmo,
sem que haja a intenc¢ao de perder o controlo e os custos e beneficios ads-
tritos aos bens, as regras contabilisticas nao permitem o reconhecimento
do resultado. Também acontece deste modo no lease-back, por exemplo,
em que a sociedade vende um imével “realizando uma mais-valia” e conti-
nua a utilizad-lo em locacao financeira: a contabilidade nao deixa reconhe-
cer esta mais-valia. A contabilidade é pouco propensa a aceitacio destes
comportamentos.

Ora, se assim s3o as coisas, nao seria preferivel que a lei distinguisse as
realidades que sao diversas, e possibilitasse a distribuicao de incrementos
decorrentes do justo valor quando se trata de ativos cuja conversao em
dinheiro (realizagao) pode ser efetuada com razoavel certeza?

E essa a solucao da lei inglesa35. Em Itilia e em Espanha, a lei tam-
bém distingue os ganhos que correspondem a instrumentos financeiros de
negociacao e operagoes de cambio.

34 Julga-se que é assim - que em qualquer momento em que se verifique a realizacao pode
haver a distribui¢ao, nao sendo necessario aguardar pela aprovacao das contas do exerci-
cio em que ocorra a realizagao (o ganho de justo valor previamente registado no momento
da realizacao em nada contribui para os resultados do exercicio expressos nessas contas),
ainda que, extremando, na realizagao possa vir a ocorrer uma perda final, que, natural-
mente, influenciara o valor do resultado do ano da realizacio.

35 Cf. Luis MiraNDa RocHa, A distribuicdao de resultados no contexto do SNC: a relagcdo com o
Direito das Sociedades, Porto, 2011, p. 11.
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Justificar-se-ia, pois, uma restricado do ambito de aplicacdio da norma
constante do n.° 2 do artigo 32.° do CSC aos ganhos decorrentes da apli-
cacao do justo valor em ativos nao facilmente transacionaveis ou cuja con-
versio em dinheiro nao possa ser efetuada com razoavel certeza, como de
resto foi sugerido ao legislador portugués pela Comissao de Acompanha-
mento do Novo Sistema de Normalizacao Contabilistica3¢-37.

Importa, ainda, referir uma questao contabilistica, com evidentes refle-
xos juridicos. Nos termos do SNC e das NIC, ndo s6 se admite a mensu-
racio pelo critério do justo valor, como, em alguns casos, se determina
que as alteracdes decorrentes desse critério de valorizagao sejam reconhe-
cidos nos resultados do periodo. E o que sucede, designadamente, com 0s
instrumentos e investimentos financeiros, propriedades de investimento
e ativos biolégicos. Nos restantes casos as variacoes decorrentes do justo
valor sio registadas nos capitais proprios.

A utilizacdo do critério do justo valor pode ter impacte imediato nos
resultados liquidos do periodo. Por outro lado, torna os resultados das
empresas dependentes da evolucdo dos mercados de certo tipo de bens,

36 A Comissao de Acompanhamento do Novo Sistema de Normalizagao Contabilistica,
na sequéncia do processo de audicao publica do SNC, entendeu sugerir ao legislador as
seguintes medidas:

“1 - Adopgao do fair-value “regulado”, i.e. a adopgdo de critérios de fair-value, por regra, ape-
nas é possivel em situagoes em que exista mercado regulado (por exemplo, a adopgao da
informacio constante do SIMA na Norma referente a Agricultura). Em especial a adopcao de
critérios mark-to-model é fortemente restringida;

2 - Estabelecimento — através da alteragao da redagao do art.° 33.° do Cédigo das Socieda-
des Comerciais - de limites a distribuicao de resultados, sempre que estes tenham origem
em valores nio realizados provenientes da aplicaco do fair-value através de outros fatores
que nao a cotagio de mercado regulamentado.;

3 - Criacio de mecanismos de controlo da aplicagao do novo SNC, estabelecendo um regime
contra-ordenacional associado a2 ma ou ndo aplicacao do novo SNC.”

Cf. Comissao de Acompanhamento do Novo Sistema de Normalizagao Contabilistica,
Novo Sistema de Normalizagdo Contabilistica — Alteragdes introduzidas apos o processo de audi¢ao
puiblica, p. 6.

Assim, a propria Comissao de Acompanhamento sugeriu a adocao do justo valor regu-
lado, o que nio veio a ser concretizado, ao invés do que sucedeu com a limitagao a distri-
buicao de resultados.

Este relatério da Comissdo de Acompanhamento, esti disponivel em http://www.oroc.pt/
fotos/editor2/Tecnico/2009/Comissao.pdf.

37 No Cédigo do IRC também nio se utiliza em regra o justo valor - mas é adotado em
ganhos por aumentos ou perdas por redugdes de justo valor em instrumentos financeiros
com certas condi¢oes, por exemplo a de, sendo instrumentos de capital préprio, nao cor-
respondam a uma participagio igual ou superior a 5% do capital social da participada, e,
também com limitacdes, os ganhos e perdas de justo valor dos ativos biolégicos.
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podendo de um momento para o outro registar quer grandes incrementos,
quer grandes perdas, em funcio da evolucao do valor de mercado dos seus
ativos.

Todavia, nos termos da lei, todos os incrementos decorrentes do justo
valor, quer reconhecidos em componentes dos capitais préprios, quer
no resultado do exercicio, sdo insuscetiveis de distribuicio aos sdcios,
enquanto nao se encontrarem realizados38.

Importa, ainda, referir uma questao contabilistica, com evidentes refle-
xos juridicos.

4. O n.® 3 do art. 32.° - 0 Método da Equivaléncia Patrimonial
(MEP)

O método da equivaléncia patrimonial é usado na contabilizacio das
participagoes financeiras em entidades subsidiarias (também ditas filiais,
em que hda um poder de dominio ou controlo) e em entidades associa-
das (em que nao ha um poder de dominio ou controlo, mas existe uma
influéncia significativa na gestao)3? e caracteriza-se pelo facto de a quota-
-parte dos resultados a que a empresa participante tem direito na parti-
cipada ser contabilizada no exercicio a que os resultados respeitam40.
Assim, os resultados da participante incluem a sua participacdo nos resul-
tados da participada.

38 O mesmo sucede no ambito fiscal, em que os ajustamentos decorrentes da aplicacio do
justo valor nao concorrem para a formacao do lucro tributavel, exceto quando realizados.
Cf. art. 18.°, n.° 9, do CIRC.

39 Aplica-se as aplicagoes financeiras permanentes ou nao correntes, isto ¢, aplicacdes de
longo prazo, com intencdo de manutencao por periodo superior a um ano. Tratando-
-se, deste modo, de participacdes relevantes, para dar uma informacio fiel e verdadeira
aos interessados, a contabilidade sente a necessidade de tratar a posicao financeira de um
conjunto de sociedades juridicamente autonomas. No fundo trata-se de aplicar aqui o
principio do primado da substancia (unidade econémica do grupo) sobre a forma (cada
sociedade ¢ formalmente auténoma e independente) - cf. ANA MaRriA RoDRIGUES, A aplica-
¢ao do MEP em subsididrias e associadas — uma visdo critica, Marco , 2012, p. 221. De facto, o
resultado da participante nao ¢ completo se for alheio aos resultados que as suas partici-
padas tiveram, como se compreende.

400 § 4 da NCRF 13, do SNC, define o MEP da seguinte forma: «¢ um método de
contabilizacdo pelo qual o investimento ou interesse € inicialmente reconhecido pelo
custo e posteriormente ajustado em funcao das alteragoes verificadas, ap6s aquisicio,
na quota-parte do investidor ou do empreendedor nos ativos liquidos da investida ou
da entidade conjuntamente controlada. Os resultados do investidor ou empreendedor
incluem a parte que lhe corresponda nos resultados da investida ou da entidade conjun-
tamente controlada.»
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Com o método da equivaléncia patrimonial (MEP) — e dizendo de
modo pragmatico, sem a consideracdo do rendilhado do método -, as
contas da participante, a todo o momento, refletem o custo de aquisi-
cio das acoes ou quotas e os acréscimos e decréscimos do capital proprio
da participada ap6s a data de aquisicao da participagao, na proporcao da
sua participacao, naturalmente. Deste modo, as contas da sociedade par-
ticipante integram o resultado obtido pela sociedade participada nesse
mesmo exercicio, na parte que a participante cabe nesse resultado.

A este método de contabilizacao pode contrapor-se o método do custo,
em que a quota-parte dos resultados apenas é reconhecida quando sao
distribuidos resultados pela sociedade participada a sua participante41.

No momento de aquisi¢do, a participacio é registada sempre pelo seu
custo, sendo que, apés a aquisicao, pelo MEP, a participante reconhece
no valor da participacio a quota-parte correspondente nos resultados
(independentemente da sua distribuigao) e qualquer alteracao dos capi-
tais proprios da participada (por exemplo, a distribuicao de dividendos):
em suma, o valor da participacio aumenta ou diminui com o resultado
positivo ou negativo, respetivamente, da participada, e diminui com a dis-
tribuicio dos resultados e aumenta com a cobertura de prejuizos, também
respetivamente42.

No método do custo, nem os resultados da participada, nem a distri-
buicdo de resultados afetam o valor da participacao.

No MEP, os resultados da participante refletem os resultados da parti-
cipada, mas nio a distribuicao desses resultados; no método do custo, os
resultados da participante nao refletem os resultados da participada, mas
apenas a distribuicao desses resultados.

De todo o modo, para além do uso do MEP, sempre ha que registar
imparidades no valor da participacdo se o valor realizavel (valor de mer-
cado, justo valor) da participacao for inferior ao valor determinado pela
aplicacao do método.

11 Neste método, «uma investidora regista o seu investimento na investida ao custo. A
investidora somente reconhece resultados positivos até ao ponto em que receba distribui-
cdes a partir dos lucros liquidos acumulados da investida de proveniéncia subsequente a
data de aquisicao pela investidora.» (§4, NIC 28).

42 Importa, todavia referir que os resultados das participadas, apurados de acordo com
a sua contabilidade, para efeitos de contabilizacdo na participante, sao sujeitos a varias
correcdes. De facto, os resultados das participadas que sdo relevantes para as participantes
s3o (ou podem ser) diferentes do resultado individual da participada, pelo que pode
suceder que a quantia do resultado da participada que a participante regista seja diferente
do resultado contabilizado na participada.
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Coloca-se, entao, a questao de saber se os lucros nio distribuidos das
sociedades participadas, que pelo MEP sdo integrados nos resultados das
participantes, podem ser objeto de distribuicdo pelos sécios destas, ou se
ficarao, pelo contrdrio, em situacdo de indisponibilidade43.

A esta questao o CSC nunca dedicou qualquer palavra até ao apare-
cimento do Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho, cujo intuito foi o
de transpor a citada Diretiva 2013/34, de 26 de junho de 201344. Na ver-
dade, o artigo 32.° nao referia qualquer impossibilidade de distribuicio
de resultados que decorressem de ganhos das participadas, mas que ainda
nao tenham sido efetivamente atribuidos a participante. Apenas contem-
plava a situacdo dos incrementos decorrentes da valorizacio pelo justo
valor, como vimos.

O novo diploma legal, no seu artigo 5.° procede ao aditamento de
um namero 3 ao artigo 32.° do CSC, que estabelece o seguinte: «Os ren-
dimentos e outras varia¢oes patrimoniais positivas reconhecidos em con-
sequéncia da utilizacao do método da equivaléncia patrimonial, nos ter-
mos das normas contabilisticas e de relato financeiro, apenas relevam para
poderem ser distribuidos aos sécios, nos termos a que se refere o n.° 1,
quando sejam realizados.»

Poderia, entdo, pensar-se que, antes, as quantias dos resultados positi-
vos ndo distribuidos pelas participadas poderiam ser liviemente distribui-
dos aos socios das participantes.

Pode haver quem julgue assim - nunca foi, porém, essa a intencio do
legislador contabilistico ao instituir no Plano Oficial de Contabilidade em
1991. Na verdade, o uso do MEP, para quem - como o primeiro coau-
tor — sempre entendeu que tais resultados apenas eram distribuiveis aps
estarem a disposicao da participada, o n.° 3 do art.® 32.° do CSC apenas
veio inserir neste diploma legal o que ja estava insito no Plano Oficial de
Contabilidade.

43 Refira-se que, em termos fiscais, os efeitos da aplicagao do MEP nio contam para o apu-
ramento do lucro tributdvel, em sede de IRC, como esta previsto no n.° 8 do art. 18.° do
CIRC que estabelece que «[o]s rendimentos e gastos, assim como quaisquer outras varia-
¢Oes patrimoniais, relevados na contabilidade em consequéncia da utilizacao do método
de equivaléncia patrimonial ndo concorrem para a determinacio do lucro tributavel,
devendo os rendimentos provenientes dos lucros distribuidos ser imputados ao periodo
de tributagao em que se adquire o direito aos mesmos».

4% Esta alteracao legislativa é «aplicavel aos periodos que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2016».
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Em artigo de coautoria do ora primeiro coautor4>, ja antes do n.° 3
do art.© 32.°, escrevia-se que se intuia que, tendo o valor do resultado da
participada sido subtraido aos resultados transitados, sera para nao mexer
- a qualquer titulo — enquanto a participada nao distribuir os seus resulta-
dos: no SNC cativam-se os resultados nio distribuidos pela participada de
modo a que a participante ndo os possa usar para qualquer efeito.

Continuando: o legislador do SNC nunca terd sentido a necessidade de
declarar a sua indisponibilidade, como veio a fazer quanto aos ganhos de
justo valor. Também pode pensar-se que terd ignorado o que se passava na
contabilidade, a existéncia do MEP - se assim tiver sido, a conclusio € a
mesma: os resultados da participada apenas estarao ao dispor dos socios
da participante quando aquela os atribuir a participante.

E claro que a diretiva transposta pelo Decreto-Lei n.® 98/2015 trouxe
uma novidade que alertou o legislador - na alinea c) do n.° 7 do art.®
9.° da Diretiva 2013/34 dispde-se nos seguintes termos, relativamente a
aplicacao do MEP: «Caso o resultado atribuivel a participacao reconhecido
na demonstracio de resultados ultrapasse o0 montante dos dividendos ja
recebidos ou cujo pagamento possa ser exigido, o montante da diferenca
é colocado numa reserva que nao possa ser distribuida aos acionistas»46.

Afinal, o que sempre se pensou quando, em 1991, se instituiu na conta-
bilidade o MEP nao era mais do que veio a ser contemplado na diretiva - a
indistribuibilidade dos resultados da participada na participante antes que
aqueles sejam atribuidos pela primeira: enfim, o natural.

A contabilidade4? ja traduzia isso mesmo, uma vez que no SNC se
cativam os resultados nao distribuidos pela participada, de tal forma que a
participante nio os poderia usar seja para que efeito for, designadamente
para distribuigio aos sécios48. De facto, em termos contabilisticos, o
resultado da participada, no termo do exercicio, é contabilizado na parti-
cipante na conta 5712 do capital préprio (Ajustamentos em ativos finan-

45 José RODRIGUES DE JEsus/SusaNa RODRIGUES DE Jesus, «Alguns aspetos da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial», in Revista Revisores & Auditores, n.° 54, 2011, p. 18
46 Esta determinacao de indistribuibilidade é anémala em termos sistematicos. Normal-
mente as diretivas de contabilidade nio contém disposicoes desta natureza. De facto, a
alusio a distribuicio teria ficado melhor numa altera¢do a segunda diretiva.

47 A contabilidade, como ja referimos, nao é uma mera técnica de elaboracao das contas,
pois as regras e principios que aplica tém a sua fonte na lei, nomeadamente no SNC, apro-
vado por lei — cf. TomAs Caxtista TAVARES, «A interpretacdo juridica da lei contabilistica», in
O SNC e os Juizos de Valor, Coimbra: Almedina, 2013, p. 287 e ss.

48 Josi RODRIGUES DE JEsus/SusaNa RoODRIGUEs DE Jesus, «Alguns aspetos da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial», in Revista Revisores & Auditores, n.° 54, 2011,
p. 18.
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ceiros — relacionados com o método de equivaléncia patrimonial - lucros
nao atribuidos). Deste modo, a participante vai registar na sua contabili-
dade (na conta 5712) apenas um ganho esperado, mas ainda nao concre-
tizado. Tal ganho vai depender, na verdade, de vir a ocorrer a atribuicio de
lucros da participada. Isto é, contabiliza-se nessa conta a diferenca entre o
resultado da participada e o montante por esta distribuido4.

Posteriormente, caso a participada delibere distribuir lucros, o valor
entregue a participante passa para a sua conta de resultados transitados e
o remanescente (0 montante retido na participada) permanece na referida
conta 5712. Ora, apenas o valor constante de resultados transitados podera
ser objeto de distribuicao pela sociedade participante, juntamente com os
seus restantes resultados do exercicio que, no termo do exercicio ficam
em resultados transitados (até deliberacao de aplicaciao de resultados)s0.
De tal modo que, quando a participada aprova a distribuicao de lucros
antes de idéntica deliberacao da participante, com a ado¢ao do MEP, esta
fica imediatamente com a possibilidade de, no mesmo exercicio, incluir
na sua distribuicao de lucros os resultados distribuidos pela participada,
caso a aprovacao de contas e deliberacao sobre a aplicacao de resultados
da participada anteceda a mesma deliberacao da participante, o que nao
raro sucederd, até pelos prazos em causa3l. Por outro lado, caso os resul-
tados da participada sejam negativos, estes ficam na conta de resultados
transitados, restringindo a possibilidade de distribuicao de resultados pela
participante, que € nesse caso afetada (negativamente) no seu resultado
do exercicio.

Esta conta 5712 integra o capital préprio, ficando a constituir uma
espécie de reserva, nao distribuivel.

H4 uma perfeita coeréncia entre o legislador comunitario (al. C) do
n.° 7 do art.° 9.° da diretiva) e o legislador portugués da contabilidade
desde 1991.

Para mais facilmente se esclarecer esta questio podemos usar um
exemplo. Admita-se que a sociedade A detém uma participacao de 40% na
sociedade B. Se a participada B regista em 2013 o valor de 1 000 EUR de
resultados positivos, no resultado de A desse mesmo exercicio é registado
um ganho de €400 (1 000 EUR x 40% = 400 EUR). Do resultado de A, a

49 Como se indica nas «Notas de enquadramento» do Cédigo de Contas do SNC, «Esta
conta [5712] serd creditada pela diferenga entre os lucros imputdveis as participacoes e os
lucros que lhes forem atribuidos (dividendos)...»

50 Cf. Susana RODRIGUES DE JEsus, Algumas notas sobre a entrega de bens aos socios nas sociedades
comerciais, Porto, 2006, p. 7.

51 Cf. art. 65.%, n.° 5, do CSC.
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parcela de €400 serd aplicada (transferida) para a conta 5712 se nao tiver
havido atribuicio de resultados em B e ai permanecerd até que tal acon-
teca. (O trajeto inclui uma passagem pela conta de Resultados transitados,
mas o final é o0 mesmo: o inteiro resultado do exercicio de A comeca por
ser transferido para Resultados transitados e destes saem € 400 para a
conta 5712.)

Assim, se a deliberacdo de aplicacdo de resultados de B referente ao
exercicio de 2013, decidir nada distribuir, tal valor permanece nessa conta,
na contabilidade de A, e é insusceptivel de distribuigio aos socios de A. Se,
ao invés, a assembleia geral da sociedade B deliberar distribuir 750 EUR,
levando a reservas o restante, a quota-parte de A nesse valor (750 EUR x
40% = 300 EUR) ira ser contabilizado no balanco de A em resultados tran-
sitados e o valor de 100 EUR (250 EUR x 40%) permanece na conta 5712.
Deste modo, a sociedade A apenas pode distribuir aos seus s6cios 0 valor
de 300 EUR (depois de efetuada a cobertura de prejuizos € constituidas as
reservas obrigatorias, se for o caso).

No nosso exemplo, se a sociedade A tiver um resultado negativo no
mesmo exercicio de 4 000 EUR, incluindo a componente positiva de €400
do MEP da participada, a proposta de aplicacio de resultados sera entao
deste tipo: «O conselho de Administracao propde a seguinte aplicacao do
Resultado Liquido do Exercicio: a) transferéncia para a conta 5712 - Ajus-
tamentos de partes de capital em filiais e associadas o valor de €100 cor-
respondente aos lucros nao atribuidos das participadas e b) transferéncia
para a conta de Resultados transitados do valor negativo de €4 300 ».

Deve, ainda, deixar-se um esclarecimento sobre o termo «realizados»
usado no n.° 3 do Art.° 32.° do CSC. De facto, a diretiva expressa-se de
outra maneira: «<montante dos dividendos ja recebidos ou cujo pagamento
possa ser exigido».

E isto o que se pretende — para a realizagao é suficiente que possa ser exi-
gido o pagamento, designadamente porque ja foi atribuido 0 dividendo.
Extremando sem passar a barreira do inaceitavel: se houver a confidvel
expectativa de que vai ser recebido o dividendo ter-se-a como realizado o
resultado pelo MEP.

Um caso 6bvio: se A é titular do inteiro capital social de B e se B propoe
a distribuicao de dividendos estdo certamente reunidas as condicoes da
realizacio, maxime na hipétese de se estimar que a entrada do dinheiro em
A ocorrer4 antes da saida do dinheiro desta (para os seus s6ci0s).

Tem, ainda, de ser referido que a aplicacgio do MEP, em comparagao
com o método do custo, tem a carateristica de permitir que mais rapida-
mente os resultados das participadas cheguem aos sécios da participante.
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No método do custo, o resultado da participada apenas esta contido
no da participante se e quando aquela proceder a distribuicado. Numa
cadeia de participacoes, o resultado de determinado ano da dltima parti-
cipada para ser inserido no resultado da sua participante direta tem de ser
distribuido, ndo podendo a distribuicao (salvo o caso de adiantamentos
sobre lucros52) ocorrer antes da aprovagdo das contas, no ano seguinte
- apenas neste ano, pois, o resultado do ano anterior podera constar do
resultado da participante: por mais célere que seja a sucessao de distribui-
cao de resultados, estes apenas passam de participante em participante a
razao de uma por ano.

No MEP tudo pode ser quase instantaneo — uma vez que os resultados
das participadas jd constam dos resultados das participantes (de todas,
na cadeia), basta que haja a pronta realizacao, sem interrupgoes, de cada
participada para que a quantia da distribui¢ao da ultima participada possa
estar a disposi¢ao dos s6cios da primeira participante.

A aplicacio do MEP ¢, neste contexto, um modo de fazer chegar mais
rapidamente os resultados das participadas aos sécios das participantes,
consistindo a protecao dos credores na exigéncia de que os resultados das
participadas fluam em distribuigao.

Uma nota final para referir que, mediante a alteracao do SNC operada
pelo Decreto-Lei n.° 98/2015, no capital proprio a componente relativa
ao capital social deixou de ser o capital realizado para passar a ser o capi-
tal subscrito, harmonizando, assim, a aplicagao de conceitos na contabili-
dade e no direito societario>3

52 Cf. Art.° 297.° do CSC.
53 Cf. Jost RobpriGues DE Jesus/SusaNa RODRIGUES DE Jesus, Distribuicdo de bens aos sécios — agoes

préprias. A Diretiva 2013/34 permite que seja adotado o capital realizado ou o capital
subscrito.
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